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Prognosen fiir Deutschland

konjunkturelle Folgen des Ukraine-
Krieges fir das Jahr 2020 als
Verinderung der Consensus-Prognose
von Februar auf Mirz (Mai) 2022

= 1,1 (1,5) Prozentpunkte weniger
BIP-Wachstum

= 1,8 (3,2) Prozentpunkte mehr
Inflation
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Konjunkturtreiber

Stimulierend

* Abflauen der Coronawelle => Konsumkonjunktur

Dimpfend

* Ukraine-Krieg und Preisanstiege => Konsum-/Industrie-/Baukonjunktur

* Ukraine-Krieg /China-Lockdown und Lieferengpisse => Industrie-/Baukonjunktur
* Ukraine-Krieg und Absatzmirkte => Industriekonjunktur

* Ukraine-Krieg und Unsicherheit (Energielieferungen) => Industriekonjunktur
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Konsumkonjunktur — Abflauen der Coronawelle

Bruttoinlandsprodukt (preis-, saison- und kalenderbereinigt)
== Konsumausgaben der private Haushalte == insgesamt
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Konsumkonjunktur — Abflauen der Coronawelle

Bruttowertschopfung (preis-, saison- und kalenderbereinigt)
== kontaktintensive Dienstleister (G,H,I,R,S,T) == alle Wirtschaftsbereiche
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Konsumkonjunktur — Abflauen der Coronawelle

7-Tage-Inzidenz
COVID-19-Falle der letzten 7 Tage je 100.000 Einwohner
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Konsumkonjunktur — Abflauen der Coronawelle

Google Mobilitatsbericht (Abweichung der Besucherzahlen / Aufenthaltsdauer im Vergleich zum Referenzzeitraum)
Referenzzeitraum ist der Medianwert der flinf Wochen vom 3. Januar bis 6. Februar 2020 (7-Tage gleitender Durchschnitt)

= Bahnhofe und Haltestellen == Einzelhandel und Freizeit
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Konsumkonjunktur — Abflauen der Coronawelle

Tischreservierungen (OpenTable)
Veranderung im Vergleich zum gleichen Wochentag der gleichen Kalenderwoche des Jahres 2019

---insgesamt == 7-Tages-Durchschnitt
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Konsumkonjunktur — Abflauen der Coronawelle

Gastgewerbe (1)
™ Umsatze (preis-, kalender- und saisonbereinigt) = Konfidenzband
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Baukonjunktur — aufwirtsgerichtet seit den 2000ern

Bruttowertschopfung (preis-, saison- und kalenderbereinigt)
== Baugewerbe
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Baukonjunktur — stabil durch die Coronakrise

Bruttowertschopfung (preis-, saison- und kalenderbereinigt)
== kontaktintensive Dienstleister (G,H,I,R,S,T) == Verarbeitendes Gewerbe == Baugewerbe
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Baukonjunktur — Trendwende eingelidutet ?

ifo Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe
== Gesamtdeutschland == Westdeutschland
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Baukonjunktur — Trendwende eingelidutet ?

ifo Geschaftsklima Bauhauptgewerbe

== Erwartung == Lage == Klima
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Baukonjunktur — Materialengpisse

Produktionsbehinderende Faktoren im Bauhauptgewerbe
== Engpasse bei Vorprodukten
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Baukonjunktur — Materialengpisse

Sonderfrage bei den ifo
Konjunkturumfragen im Februar 2022
unter Unternehmen im

Bauhauptgewerbe:

,Unsere Bautatigkeit wird zurzeit durch
Materialknappheit behindert*

= ja
,,Um welche Materialien handelt es sich

dabei
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Baukonjunktur — Materialengpisse

Drdhte und Kabel, 1,1 Mrd.
Reifen, 0,6 Mrd.

Eisen (kaltgewailzt), 0,8 Mrd.
Aluminium (roh), 1,7 Mrd.
Legierungen, 0,7 Mrd.

Strom, 1,0 Mrd.

Diamanten, 1,8 Mrd.

Platin u.&., 2,1 Mrd.

Erddl (roh), 48,6 Mrd.
Kautschuk, 0,7 Mrd.

Eisenerze, 4,1 Mrd.

Erdgas, 19,5 Mrd.

Eisen (warmgewalzt), 2,8 Mrd.
Nickel (roh), 0,9 Mrd.
DUngemittel (Stickstoff), 0,9 Mrd.
Kupfer (legiert), 2,3 Mrd.

Samen (Raps, RUbsen), 1,0 Mrd.
Erddl (verarbeitet), 22,5 Mrd.
Brennholz, 0,5 Mrd.

Teer, 2,8 Mrd.

DUngemittel (verschiedene), 0,9 Mrd.
Schnittholz, 1,6 Mrd.

Steinkohle, 5,2 Mrd.

Holz (verarbeitet), 0,8 Mrd.
Mais, 1,7 Mrd.

Ole und Fette (RUckstande), 0,6 Mrd.
Eisen (Pellets), 0,6 Mrd.
Roheisen, 0,8 Mrd.

Eisen (Halbfabrikate), 4,3 Mrd.
Pflanzendle, 1,7 Mrd.

Nickel (verarbeitet), 1,2 Mrd.

Importanteil, insgesamt, 166,8 Mrd.
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Baukonjunktur — Materialkosten

Baukosten
== Materialkosten
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Baukonjunktur — Materialkosten

Weitergabe hoherer Einkaufspreise fiir Energie, Rohstoffe und Vormaterialien

Grofhandel Sl?,'r
Verarbeitendes Gewerbe
Einzelhandel
Bauhauptgewerbe
Dienstleister
0 10 20 30 40 50 &0 70

Durchschnittlicher Grad der Weitergabe in %
Quelle: ife Konjunkturumfragen, April 2022 B ifo Institut
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Baukonjunktur — Auftragsriickginge

Produktionsbehinderende Faktoren im Bauhauptgewerbe
== Auftragsstornierungen == Auftragsmangel
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Baukonjunktur — Zinswende

Zinsen in Deutschland
T Zinsen fiir Staatsanleihen mit 10-jahriger Restlaufzeit == fiir Immobilienkredite (Neugeschaft, mit Laufzeiten Giber 10 Jahre)
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Industriekonjunktur — Abwirtstrend seit 2018

Produktion und Bruttowertschopfung im Verarbeitenden Gewerbe (preis-, saison- und kalenderbereinigt)
== Produktion == Bruttowertschopfung
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Industriekonjunktur — gepragt durch Kfz-Hersteller

Produktion (preis-, saison- und kalenderbereinigt)
= Verarbeitendes Gewerbe ohne WZ29 == Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen (WZ29)
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Industriekonjunktur — eingetritbt mit Ukraine-Krieg

ifo Geschaftsklima Verarbeitendes Gewerbe
== Erwartung == Lage == Klima
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Industriekonjunktur — eingetritbt mit Ukraine-Krieg

Produktionsbehinderung durch Mangel an Rohstoffen bzw. Vormaterialien (ifo Konjunkturumfragen)

== \/erarbeitendes Gewerbe
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Industriekonjunktur — Materialengpaisse

Anteil der Importe aus der Ukraine an den deutschen Importen insgesamt
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Industriekonjunktur — Materialengpaisse

Anteil der Importe aus Russland an den deutschen Importen insgesamt
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Industriekonjunktur — Materialengpdsse

Dréthte und Kabel, 1,1 Mrd. EUR 7% Anteil der Importe aus
Reifen, 0,6 Mrd. EUR 7%

Eisen (kaltgewalzt), 0,8 Mrd. EUR 1% H Russische Féderation m Ukraine ischen
Aluminium (roh), 1,7 Mrd. EUR 13% der Russische
Legierungen, 0,7 Mrd. EUR 14%
Strom, 1,0 Mrd. EUR 14%
Diamanten, 1,8 Mrd. EUR 17% 1
Platin u.d., 2,1 Mrd. EUR 22% Ukralne an den

Erddl (roh), 48,6 Mrd. EUR 25% :
Kautschuk, 0,7 Mrd. EUR 26% Gesamtlmporten der

Eisenerze, 4,1 Mrd. EUR 30% :
Erdgas, 19,5 Mrd. EUR 32% EU (Extra-Handel) in
Eisen (warmgewalzt), 2,8 Mrd. EUR 33% .
Nickel (roh), 0,9 Mrd. EUR 34% ausgewahlten
DUngemittel (Stickstoff), 0,9 Mrd. EUR 34%
Kupfer (legiert), 2,3 Mrd. EUR 36% PrOdUktgfuppeﬂ 2021
Samen (Raps, RUbsen), 1,0 Mrd. EUR 38%
Erddl (verarbeitet), 22,5 Mrd. EUR 39%
Brennholz, 0,5 Mrd. EUR 40%
Teer, 2,8 Mrd. EUR 40%
DUngemittel (verschiedene), 0,9 Mrd. EUR 1%
Schnittholz, 1,6 Mrd. EUR 44%
Steinkohle, 5,2 Mrd. EUR 45%
Holz (verarbeitet), 0,8 Mrd. EUR 47%
Mais, 1,7 Mrd. EUR 54%
Ole und Fette (RUcksténde), 0,6 Mrd. EUR 55%
Eisen (Pellets), 0,6 Mrd. EUR 65%
Roheisen, 0,8 Mrd. EUR 70%
Eisen (Halbfabrikate), 4,3 Mrd. EUR 84%
Pflanzendle, 1,7 Mrd. EUR 88%
Nickel (verarbeitet), 1,2 Mrd. EUR 95%

Foderation und der

Importanteil, insgesamt, 166,8 Mrd. EUR 8% : . . . , , , , )

0% 10%  20%  30%  40%  50% 60% 70% 80%  90% 100%
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Industriekonjunktur — Kurzarbeit in der Autoindustrie

VDA Automobilproduktion - PKW
---Anzahl == saisonbereinigt
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Industriekonjunktur — aber auch China-Lockdown

China
== |Industrieproduktion
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Industriekonjunktur — aber auch China-Lockdown

Anteil der Importe aus China an den gesamten Importen Deutschlands
M alle Glter M Konsumgliter M Investitionsgiliter ' Vorprodukte M Agrargiliter M Energie
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Industriekonjunktur — Auftragsstau (~100 Mrd. €)

Verarbeitendes Gewerbe

= Auftragseingénge (preis-, saison- und kalenderbereinigt) == Produktion (preis-, saison- und kalenderbereinigt)
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Industriekonjunktur — hohe Auftragsreichweite

ifo Auftragsreichweite im Verarbeitenden Gewerbe (saisonbereinigt)
= = West-Deutschland == Deutschland
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Industriekonjunktur — Absatzmairkte

Warenausfuhr nach Landern (nominal, saison- und kalenderbereinigt)
== Russland
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Industriekonjunktur — Absatzmairkte

Warenhandel Deutschland
== Exporte nach Russland (Anteil an gesamten Warenexporten)
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Industriekonjunktur — kein Einbruch zu erwarten

Lkw-Maut-Fahrleistungsindex
== gleitender 7-Tages-Durchschnitt == saison- und arbeitstaglich bereinigt
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Industriekonjunktur — kein Einbruch zu erwarten

Stromverbrauch

T saison-, kalender- und temperaturbereinigt
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Industriekonjunktur — aber weitere Preissteigerungen

Erzeugerpreise
= Erzeugnisse des Verarbeitenden Gewerbes == ifo Preiserwartungen im Verarabeitenden Gewerbe (re. Achse)
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Industriekonjunktur — aber weitere Preissteigerungen

Erzeugerpreise
= Erzeugnisse des Verarbeitenden Gewerbes == ifo Preiserwartungen im Verarabeitenden Gewerbe (re. Achse)
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Industriekonjunktur — aber weitere Preissteigerungen

Weitergabe hoherer Einkaufspreise fiir Energie, Rohstoffe und Vormaterialien

I
57,7

Grofhandel

Verarbeitendes Gewerbe

Einzelhandel

Bauhauptgewerbe

Dienstleister

0 10 20 30 40 50 &0 70
Durchschnittlicher Grad der Weitergabe in %

Quelle: ife Konjunkturumfragen, April 2022 B ifo Institut
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Industriekonjunktur — hohe Kosten bei Rohstoffen

Rohstoffpreise (HWWI-Index, Euro-Basis)
== Industrierohstoffe == Energierohstoffe == Nahrungs- und Genussmittel
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Industriekonjunktur — hohe Kosten bei Vorprodukten

Einfuhrpreise von Vorprodukten (ohne Energie)
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Industriekonjunktur — hohe Kosten bei Logistik

Harpex (Harper Petersen Index)
Index flir Charterraten (Mietpreis fiir ein Schiff pro Tag) am Containermarkt
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Industriekonjunktur — hohe Preise driicken Nachfrage

Auftragseingang (Volumen, saison- und kalenderbereinigt)

Chemie == Maschinenbau == Kraftwagen und Kraftwagenteile == Verarbeitendes Gewerbe
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Konsumkonjunktur — Inflation dimpft Kaufkraft

kraftige Preisanstiege auf vorgelagerten Produktionsstufen
* Industrie & Bau (Kosten fiir Rohstoffe, Vorprodukte & Logistik)
kraftige Preisanstiege auch bei Konsumgtitern

Durchschnittliche Inflationsraten
(Veranderung des saisonbereinigten Index gegeniiber Vormonat in Prozent; auf Jahresrate hochgerechnet)

Anteil 2010 - 2019 Januar 2020 - Januar 2021 Februar 2021 - April 2022

Gesamtindex 100% 1,4 1,1 6,7
Waren 46,8% 1,3 1,4 12,2
Energie 10,4% 2,4 2,4 55,1
Nahrungsmittel 8,5% 2,4 2,9 8,6

Waren ohne Energie und Nahrungsmittel 28,0% 1,3 1,7 49
Dienstleistungen 53,2% 1,5 1,3 2,7
Dienstleistungen ohne Wohnungsmieten 32,5% 1,5 1,3 3,5
Wohnungsmieten 20,7% 1,3 1,3 1,5

Quelle: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank; Berechnungen des ifo Instituts.
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Konsumkonjunktur — Inflation dimpft Kaufkraft

bei gegebenem Einkommen & gegebenem Sparen muss durch Preissteigerungen die

Menge an konsumierten Waren und Dienstleistungen reduziert werden
* Einkommen = Konsumausgaben + Sparen

* kurzfristig andern sich die Einkommen nicht (Tarifvertrige fixiert, staatliche
Transfers werden moglicherweise erst mit Verzogerung angepasst, z.B.

Energiepreispauschale)
* unsicher ist das Sparverhalten der Haushalte
* keine Ersparnis bei einkommensschwachen Haushalten
 Uberschussersparnis aus der Coronakrise ~200 Mrd. € (,,Phantomeinkommen*)

* Vorsichtssparen bei ungewisser Zukunft oder stark steigenden Preisen
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Konsumkonjunktur — Inflation dimpft Kaufkraft

Monatliche Konsumausgaben eines privaten Haushalts nach Einkommensgruppen* (in Euro)

durchschnittliches hochgerechneter Anteil

im Jahr 2019 (gem3 EVS) monatliches an der Gesamtzahl der

Haushaltsnettoeinkomm Haushalteim Jahr 2019

enim Jahr 2019 (in Prozent)
alle Einkommensgruppen* 2574 3580 100,0
unter 1300 1025 945 13,1
1300-1700 1391 1502 9,0

1700-2600 1849 2149 20,4
2600-3600 2407 3061 18,2
3600-5000 3043 4238 17,1
5000 und mehr 4415 7220 22,2

*Die Einkommensgruppen beziehen sich auf das monatliche Haushaltsnettoeinkommen in Euro. Die Daten zu
den Warenkorben basieren auf den LWR 2019 des Statistischen Bundesamts.
Quelle: Statistisches Bundesamt; Berechnungen der Autoren.
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Konsumkonjunktur — Uberschussersparnis

Private Haushalte
=== Private Konsumausgaben = Verfligbares Einkommen = Sparen (re. Achse)

= == Private Konsumausgaben (Prognose) = ==Verfligbares Einkommen (Prognose) = ==Sparen (Prognose) (re. Achse)
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Konsumkonjunktur — Uberschussersparnis

Befragung der EU-Kommission

* Saldo der prozentualen Anteile

,woparen®(also Vermogensaufbau)
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Konsumkonjunktur — Inflation bleibt zuniachst hoch

ifo Preiserwartungen der Unternehmen
== Konsumnahe Dienstleister == Hersteller von Nahrungsmitteln == Einzelhandel ohne Nahrungsmittel
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Vorjahresveranderungsrate des Verbraucherpreisindex in %

8,0

Konsumkonjunktur — Inflation bleibt zuniachst hoch
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Gemeinschaftsdiagnose Frithjahr 2022

gemeinsame Prognose der finf

Frihjahr 2022

fuhrenden deutschen

Wirtschaftsforschungsinstitute (DIW, Von der Pandemie zur Energickrise -
Wirtschaft und Politik im Dauerstress

ifo, IfW, IWH, RWT)
vorgestellt am 13. April 2022

www.gemeinschaftsdiagnose.de

GEMEINSCHAFTS-

Erojekrgroppe Gemsinschahzdiogross seharen o
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http://www.gemeinschaftsdiagnose.de/

... wenn der Gashahn zugedreht wird ...

= Alternativszenario: Stopp der russischen Energierohstofflieferungen in die EU

* allmihliche Abkoppelung vom russischen Erd6l bereits sichtbar (Habeck: ,,Es sei
bereits gelungen, die Abhangigkeit von 35 Prozent vor Beginn des Ukraine-Krieges
innerhalb von acht Wochen auf zwolf Prozent zu senken.*)

* deutsche Abhingigkeit von russischem Erdgas 1st deutlich hoher und schwerer zu
ersetzen (leitungsgebundenes Pipeline-Gas)
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... wenn der Gashahn zugedreht wird ...

Roholpreise
== \Nest Texas == Urals == Brent
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... wenn der Gashahn zugedreht wird ...

Abbildung 1: Primarenergieverbrauch in TWh (H,) und Importabhangigkeit Deutschlands von
Exportlandern bei Mineraldl, Erdgas und Steinkohle im Jahr 2020

98 %
1200 Mineraldl

89 %
1.000
34 %
=toly]
12 %
&00
400 a7 93 %
Steinkohle
200
0
Werbrauch Import- Verbrauch Import- Verbrauch Import-
anteile anteile anteile
mRussland mMNiederlande  mMNorwegen GroRbritannien LUSA Australien sonstige

BAFA (2022), BMWK (2022), BP (2021), DESTATIS (2022), Daten firr 2020
Hinweis: Rundungsdifferenzen maglich QU e I Ie

ifo INsTITUT 20.05.2022  Krieg in der Ukraine und seine Auswirkungen auf die Konjunktur


https://static.agora-energiewende.de/fileadmin/Projekte/2022/2022_03_DE_Immediate_Action_Programme/A-EW_252_DE_Immediate_Programme_WEB.pdf

... wenn der Gashahn zugedreht wird ...

Sektorale Einsparpotenziale fiir den deutschen Erdgaseinsatz
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https://www.fz-juelich.de/iek/iek-3/DE/_Documents/Downloads/energySupplyWithoutRussianGasAnalysis.pdf;jsessionid=2721B19DCC9D09A4090171323E814424?__blob=publicationFile

... wenn der Gashahn zugedreht wird ...

= Alternativszenario: Stopp der russischen Energierohstofflieferungen in die EU
=> Preisreaktion auf Weltmairkten fir Rohol und (Flussig-) Erdgas
* deutliche hoherer Anstieg der Verbraucherpreise als im Basisszenario

* deutlichere Eintribung der Konsumkonjunktur
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... wenn der Gashahn zugedreht wird ...

Abbildung 2.14

Energiepreisannahmen

Rohal (Brent Spotpreis) Erdgas (TTF 1st Future day)
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... wenn der Gashahn zugedreht wird ...

Okonomischen am relevantesten vermutlich die Unsicherheit im Hinblick auf die

zukunftige Energieversorgung
= Alternativszenario: Stopp der russischen Energierohstofflieferungen in die EU
=> Preisreaktion auf Weltmairkten fir Rohol und (Flussig-) Erdgas

= Gasrationierung in der Industrie
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... wenn der Gashahn zugedreht wird ...

Fullstand der Gasspeicher
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... wenn der Gashahn zugedreht wird ...

Bruttoinlandsprodukt in Mrd. Euro
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Prognose fiir Deutschland

Gemeinschaftsdiagnose Frihjahr 2022

Eckdaten der Prognose fur Deutschland Alternativszenario
209 2020 0 2022 2023 2022 2023
Reales Bruttoinlandsprodukt’ 11 46 29 27 31 19 -21
Erwerbstitige® {1 000 Personen) 45268 44898 490 45454 45733 45370 45185
Arbeitslose (1 000 Personen) 2267 2695 2613 193 1293 2369 2767
Arbeitslosenguate BA® (in %) 50 59 57 50 50 52 60
Verbraucherpraise' 14 05 31 6,1 18 ?rﬂ 5,“
Lohnstiickkosten' 31 36 05 22 21 0 32

Finanzierungssaldo des Staates*
In Mrd. Euro 511 -1452 -1325 -522 -4 762 -1575
In % des nominalen Brutioinlandsproduk 15 —43 37 -4 -7 20 —41
Leistungshilanzsalda

In Mrd. Euro 2629 387 2653 142 M58 1876 nio
In % des nominalen Brutioinlondsproduk 76 11 14 56 6,1 50 3l
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Prognose fiir Deutschland

ifo Winter ifo Friihjahr | GD Friithjahr | ifo Winter ifo Friihjahr | GD Friihjahr

2021 2022 2022 2021 2022 2022
(14.12.2021) | (23.03.2022) | (13.04.2022) | (14.12.2021) | (23.03.2022) | (13.04.2022)

Wachstumsrate des Bruttoinlandsprodukts Inflationsrate
2021 2,5 2,9 2,9 3,1 3,1 3,1
2022 3,7 3,1/2,2 2,7/1,9 3,3 51/6,1 6,1/7,3
2023 2,9 3,3/3,9 3,1/-2,2 1,8 1,8/2,2 2,8/5,0
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